MFB Invest Zrt.

IRASBELI BESZAMOLO
A KVfP Zrt.-nek az MFB Invest Zrt-be torténé beolvadasarol

1. Elézmények:

Az MFB Invest Befektetési és Vagyonkezeld Zrt.

Cim: 1027. Budapest Kapas utca 6-12.

Cégjegyzékszam: 01-10-045174

(a tovabbiakban MFB Invest Zrt.) és

a Kisvallalkozas-fejlesztd Pénziigyi Zrt.

Cim: 1027. Budapest Kapas utca 6-12.

Cégjegyzékszam: 01-10-044710

(a tovabbiakban KvfP Zrt.)

dontéshozo szervei:

- a19/2019 (VL. 17.) Alapitéi Hatarozatban és

- a9/2019.(06.17.) Kozgytlési Hatarozatban

hataroztak a tarsasagok egyesiilésérol, ezen beliil a Kv{P Zrt. beolvadasar6l az MFB Invest Zrt-

be.

A hatérozatok szerint:

- atarasadgok az egyesiilés szandékaval egyetértenek

- azatalakulas modja az egyesiilésen beliil beolvadas a KvfP Zrt. beolvad az MFB Invest Zrt.-
be,

- avagyonmeérleg tervezetek fordulonapja 2019.06.30.,

- az atalakulas konyv szerinti értéken torténik,

- abeolvadast kdvetden az MFB Invest Zrt. tovabbra is zartkorlien miikodo részvénytarsasagi
formaban mukodik,

- abeolvado tarsasag részérél a Magyar Allam és az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (a
tovabbiakban MFB Zrt.) a jogutod gazdasagi tarsasag tagjava kivannak valni.

- az atalakulas fiiggetlen konyvvizsgaldja a MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Kft.

Az iranyado jogszabaly az egyes jogi személyek atalakulasarol, beolvadasarol, szétvalasarol
sz616 2013. évi CLXXVI torvény (a tovabbiakban: Atv.) szerint az egyesiiléshez késziilt
atalakulasi terv a jelen formaban kertil kdzreadasra.

2. Az egyesiilés célja

Annak érdekében, hogy a Magyar Allam tobbségi, 90,90%-os tulajdonaban allo KvfP Zrt.- sajat
tokéjeként — rendelkezésére all6 pénzeszkdoz az MFB Zrt. érdekkorébe tartozo tarsasagnal
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keriiljon felhasznaldsra, tulajdonosi dontés sziiletett a KvfP Zrt. beolvadasara (ily médon a
forrdsok atadaséara) a 100%-os MFB Zrt. tulajdontt MFB Invest Zrt.-be, ahol a beolvadassal
atadasra keriild plusz forrasok lehetdvé teszik az atvevd tarsasag lizleti aktivitasanak boviilését.

Beolvado tarsasag

A KVfP Zrt.-nél rendelkezésre allo pénzeszkozok felhasznalasa megvaldsithatd a bankbetéttel
rendelkez6 KvfP Zrt. jogutddlassal torténd megsziintetése utjan, aminek eredményeként a KvfP
Zrt.-ben 1€vo sajat toke (bankbetét allomany) egy masik tarsasagnal és masik tevékenységben
tudna hasznosulni.

Atvevé tarsasig

Atvevé tarsasag az MFB Invest Zrt. lesz, hasonld befektetési tevékenységet végez, mint
korabban a KvfP Zrt. A beolvadassal bekeriild forrds lehetévé teszi a bovild iizleti
tevékenységének finanszirozasat, a sajat forrasbol torténd kihelyezések bovitését.

Fentiek alapjan, csoportszinten a tokebefektetések megvalositdsa az MFB Invest Zrt., mint
tobbségi MFB Zrt. lednyvallalaton keresztiil torténik. Ezen a teriileten cél az érettebb
¢letszakaszokba tartozo, ndvekedési vallalatok és az egyedi, nagy, nemzetgazdasagilag kiemelt
projektek tokeagi finanszirozéasa (jellemzdéen 500 millio Ft feletti kihelyezésekkel) az MFB
Invest Zrt.-én keresztiil.

Az MFB Invest Zrt. a 2019-2023 stratégidjaban bemutatott tervek szerint kockazati ¢és
magantdke (de elvalasztva a Hiventures altal végzett befektetési tevékenységtdl) befektetéseket
valosit meg. A stratégia megvaldsitasa érdekében az MFB Invest Zrt. egy 100%-o0s tulajdont
tOkealap-kezeld lednyvallalat alapitasat, illetve egy a megfeleld, MNB hitelnytjtasi engedéllyel
rendelkezd leanyvallalat megvasarlasat tervezi.

3. A beolvadas feltételei

Mivel sem a KvfP Zrt. sem az MFB Invest Zrt. nem pénziigyi vallalkozas, ezért a két tarsasag
egyesiilésének, vagyis a KvfP Zrt. MFB Invest Zrt.-be torténd beolvadéasanak (tarsasagi) jogi
akadalya nincs.

A beolvadassal megvaltozik az MFB Invest Zrt. tulajdonosi szerkezete, a kizardlagos MFB Zrt.
tulajdon helyett az MFB Zrt. és a Magyar Allam lesz az MFB Invest Zrt. két részvényese. Az
MFB tv. 2018. december 22.-i mddositasaval az MFB tv. 1 sz. mellékletébdl 2019. december
31.-i hatallyal a Kv{P Zrt. torlésre kertil, ugyanakkor az MFB Invest Zrt.-vel az 1. sz. melléklet
kiegésziil.

Az MFB Invest Zrt. tekintetében tovabbra is az MFB Zrt. hozza meg a legfobb szerv
hataskorébe tartozo dontéseket, vagyis biztositott az MFB Zrt. altali tulajdonosi joggyakorlas a
jogutdd gazdasagi tarsasag allami tulajdonu részesedése tekintetében is.



Az atalakulas bejegyzésérdl szold kérelem elbiralasa a cégbirésagnak a hatarideje 30
munkanap, de lehetdség van meghatarozott id6pontra kérni az atalakulds bejegyzését, és
javasolt egy ho végi (2019. december 30.) bejegyzési idopontra elkésziteni a szamviteli zarast.
A cégbirdsagi bejegyzésének feltétele még, hogy az adohatésag (NAV) tdjékoztassa a
cégbirdsagot, hogy nincs folyamatban adohatdsagi eljaras.

Az atalakulds menete a cégbirdsagi bejegyzést kovetden az atalakulds napjara dsszeallitando
auditalt végleges vagyonmérlegek ¢€s végleges vagyonleltarak elkészitésével zarul, melyet 90
napon beliil letétbe kell helyezni. . A bejegyzést kovetd napon, 2019. december 31-én keriilnek
be a beolvado tarsasag eszkozei a jogutod tarsasag konyveibe.

4. Az egyesiil6 tarsasagok vagyonmeérleg, vagyonleltar tervezete.

Az atalakulési terv és az egyesiilési szerz0dés tartalmazza az egyes tarsasagok €s a jogutdd
tarsasag vagyonmérleg- vagyonleltar-tervezeteit. Az atalakulas fokonyvi értéken torténik a
vagyon atértékelésére nem keriil sor.

Az atalakulasban az egyes tarsasagok tagjai vesznek részt belépd ¢és kilépo taggal nem kellett
szamolni ebbdl kdvetkezden elszdmolési kotelezettség nem keletkezett.

5. A tokeszerkezet atrendezésének indoklasa

Az atalakulds menetében az MFB Zrt. az atvevd tarsasagnal végrehajtott tOkeemelését, a
vagyonmérleg kiilonbozetek oszlopa tartalmazza.

Az atalakuldsi vagyonmérleg tervezetben az 4talakuldssal 1étrejové (tovabb miikodo)
tarsasagnal a szamvitelrdl sz616 modositott 2000. évi C. tdrvény (a tovabbiakban szamviteli
torvény) 140. §- ban foglaltaknak valo megfelelés érdekében tokerendezés végrehajtasa valt
sziikségessé.

A korabbi évek miikddése soran keletkezett negativ eredménytartalék megsziintetéséhez a
toketartalékbol 2800132 E. Ft. atrendezés tortént.

A hivatkozott jogszabalynak megfelelden a lekotott tartalékban tortént fedezet biztositas a
toketartalékbol a cégbejegyzésig varhato veszteségre 432 272 E Ft. sszegben.

A fentieket 6sszefoglalva:

- A tOketartalék csokkenés 2 800 132 E Ft. és 432 272 E Ft 6sszesen 3 232 404 E Ft.
- Az eredménytartalék ndovekedése 3 232 404 E Ft.

- A lekotott tartalék ndvekedése 432 272 E Ft.

- Arendezés modja: atvezetés tOketartalékbol.

A vagyonmérleg- vagyonleltar-tervezeteket fliggetlen konyvvizsgalo hitelesité zaradékkal latta
el.



6. Cserearany szamitasi moédszer, beolvadas utani tulajdoni aranyok

Az egyesiilésben érintett tarsasagok esetében - tekintettel sajatos tevékenységiikre - a piaci érték
alapjan torténd cserearany meghatarozas nem volt alkalmazhat6. Ezért a szamités alapjat a
konyv szerinti sajat tokék varhatod osszege képezte. Az értékelés soran kiilonds nehézség nem

mertlt fel.

A cserearany meghatarozas alapja a beolvadd, az atvevo és a jogutdd tarsasagnal a jegyzett toke
egységére jutd tervezett konyv szerinti sajat toke 0sszege a beolvadas idépontjaban.

Szamitdsi modszer:

Meghataroztuk az egyesiilésben érintett tarsasagok jegyzett tokéjét és tervezett sajat tokéjét a
beolvadas idépontjara. (adatok e Ft-ban)

Sajat toke

szamitott

Megnevezés Jegyzett tdke STAT . kerekitve
06.30. konyv sz emelés 12.30 ksz. [06.30. konyv sz| tékeemelés | veszteség | 12.30 tervezett cserearany

KvfP 2 200 000 2200 000 3269 142 3269 142| 1,4859736] 0,9649 1

MFB Invest 23 026 429 2 600 000| 25626429 22 456 587 17 561 950 -432 272 39 586 265 1,5447437| 1,0030 1

Osszesen: 27 826 429 42 855 407 1,5400973

Fentiek alapjan javasoljuk a cserearanyt a névérték alapjan meghatdrozni. Ennek alapjan
javasoljuk, hogy a beolvadd tarsasag tulajdonosait a tarsasag 1 db 5 millio Ft névértéki
részvényéért a jogutod tarsasag 5 millié db 1 Ft névértéki részvénye illesse meg.

Beolvadas utani tulajdoni aranyok:

MFB Allam )
Megnevezés Jegyzett toke tulajdoni tulajdoni MFB téke (Ft) Allam téke (Ft)
arany arany
KVFP 2200 000 000 Ft 9,10% 90,90% 200200 000 Ft | 1999 800 000 Ft
MFB Invest 25 626 429 132 Ft 100,00% 0,00% 25 626 429 132 Ft - Ft
Beolvadas utni jegyzett téke: 27 826 429 132 Ft 25826629 132 Ft | 1999 800 000 Ft
92,81% 7,19%

A KvfP esetén az MFB Zrt 9.10% tulajdoni részesedéssel rendelkezik, mig az MFB Invest
esetében 100% MFB Zrt tulajdont a cég.
A KVfP beolvadaskori jegyzett t6kéjébol kiszamitjuk az MFB Zrt-re es6 részt, azaz 9.10% -nyi
részt, €s ezt ndveljiik az MFB Invest jegyzett tokéjével. Ezt az 0sszeget leosztva az Gsszeolvadt
cég teljes jegyzett tokéjével (szdzalékra atalakitva) kapjuk meg az MFB Zrt. részesedését az
Osszeolvadas utan. A maradék, azaz 100% minusz MFB Zrt tulajdonosi arany egyenld allami

tulajdoni arannyal.

Ennek alapjan a cég 27 826 429 132 Ft jegyzett tokéjébol, az MFB Zrt részesedése
25826 629 132 Ft és a Magyar allam részesedése 1 999 800 000 Ft. Szazalékban kifejezve,

MFB Zrt: 92,81%, Magyar Allam: 7,19%.

Budapest, 2019. augusztus 22.

Az Igazgatdsag 40/2019. (VIIL.22.) sz. hatarozataval elfogadta.
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