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MFB Invest Zrt.
1027 Budapest, Kapas u. 6-12.

St,at_.szé,mjel: 13396709-7022-114-01 Mér|eg
Cégj.szdm: 01-10-045174 2015.12.31
MERLEG Eszkdzok (aktivak)
Sorszéam Eszkozok megnevezés Zgllcz)lz.i ;\él
2 1 IMMATERIALIS JAVAK 14 534
3 Alapitas-, atszervezés aktivalt értéke 11 250
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0
5 Vagyoni érték jogok 1069
6 Szellemi termékek 2215
7 Uzleti vagy cégérték 0
8 Immateridlis javakra adott el6legek 0
9 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0
10 II. TARGYI ESZKOZOK 26 524
11 Ingatlanok és a kapcsol6dé vagyoni érték jogok 5014
12 Mszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlivek 21510
14 Tenyészallatok 0
15 Beruhazésok feldjitasok 0
16 Beruhdazésokra adott el6legek 0
17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0
18 1Il. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 15987 001
19 Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 15 374 375
20 Tartésan adott kolcson kapcsolt vallalkozasban 0
21 Egyéb tart6s részesedés 595 307
22 Tartésan adott kdlcson egyéb viszonyban 4llé vallalkozasnak 0
23 Egyéb tartésan adott kdlcson 17 319
24 Tart6s hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 0
25 Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyeshitése 0
26 B. Forgbeszkozok
27 1 KESZLETEK 472 263
28 Anyagok 93
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0
30 Novendék-, hizé és egyéb allatok 0
31 Késztermékek 0
32 Aruk 472 170
33 Készletekre adott el6legek 0
34 1l. KOVETELESEK 83223
35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatashol 7728
36 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 2274
37 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0
38 Valtokovetelés 0
39 Egyéb kovetelések 73221
40 11I. ERTEKPAPIROK 0
41 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0
42 Egyéb részesedés 0
43 Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0
44 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 0
45 V. PENZESZKOZOK 14004 427
46 Pénztar, csekkek 1723
47 Bankbetétek 14002 704
48 C Aktiv id6beli elhatarolasok 24 955
49 Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 23679
50 Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 1276
51 Halasztott raforditasok 0
52 30612 927
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MFB Invest Zrt.

1027 Budapest, Kapas u. 6-12.
Stat.szamjel: 13396709-7022-114-01
Cégj.szam: 01-10-045174

MERLEG Forrasok (passzivak)

Sorszam Forrasok megnevezés

53 D. Sajat t6ke
54 1. JEGYZETT TOKE

Mérleg

2015.12.31

55  ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken

56 Il. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE ()
57 Il. TOKETARTALEK

58 IV. EREDMENYTARTALEK

59 V. LEKOTOTT TARTALEK

60 VI. ERTEKELESI TARTALEK

61 VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY

62 E. Céltartalékok

63 Céltartalék avarhat6 kotelezettségekre

64 Céltartalék a jov6beni koltségekre

65 3. Egyéb céltartalék

66 F. Kotelezettségek

67 |. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

68

Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

69 Hatrasorolt kotelezettsegek egyéb rész, visz, 1évé vall, szemben

70
71 1I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
72 Hosszu lejéaratra kapott kdlcsonok

73 Atvaltoztathato kotvények

74 Tartozasok kotvénykibocsatashol

75 Beruh&zasi és fejlesztési hitelek

76 Egyéb hosszu lejaratu hitelek

Hatrasorolt kitelezettségek egyéb gazdalkoddkkal szemben

77 Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

78 Tartos kotelezettségek egyéb rész, visz, 1év6 vall, szemben

79 Egyéb hosszu lejraty kotelezettségek
80 Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
81
82  ebbdl: atvaltoztathatd kdtvények
83 Rovid lejarati hitelek

Rovid lejaratu kdlcsonok

84 Vevokt6l kapott el6legek

85 Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol

86 Valtotartozasok
87

Rovid lejarati kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

El6z6 év
2014.12.31
30 324 050

27 388 000

2179 141
745 659
11250

16 438
1095

15 343

205 280

48
35 546

140 218

88 Rovid lejarati kotelezettségek egyéb rész, visz, 1év6 vall, szemben

89

90 G. Passziv id6beli elhatarolasok

Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek

91 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa

92 Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa

93 Halasztott bevételek

94 Forrasok (passzivak) 6sszesen

Javor Laszl6

Kelt: Budapest, 2016.02.04. Igazgatdsag elndke
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1. Altalanos rész

1.1. Az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 31,
cégjegyzékszama: 01-10-041712, a tovabbiakban: MFB Zrt.) cégcsoportjahoz tartoz6 MFB Invest
Befektetési és Vagyonkezel§ Zrt. (székhelye: 1027 Budapest, Kapéas u. 6-12., cégjegyzékszdma:
01-10-045174, a tovabbiakban: Téarsasag) 2005. januar 24-én atalakulassal jott létre, Nemzeti
Ingatlanfejleszt§ és Lakasberuhazé Zrt. elnevezéssel. Tevékenysége: Uzletviteli, egyéb vezetési
tanacsadas (fo tevékenység). A jegyzett t6ke 2015. december 31-én az Alapszabaly szerint
13.818.000 e Ft, tulajdonos a MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (tovdbbiakban: Alapitd). A
tulajdoni és a szavazati arany is 100%.

1.2. A jegyzett t6ke 13.818 db egyenként 1.000.000 Ft névértékl névre szd6lé dematerializalt
torzsrészvénvhbdl all. Visszavasarolt sajat részvénvek nincsenek. A jegyzett t6ke a beszadmolasi
idészakban 27.388.000 e Ft-r6l 13.818.000 e Ft-ra valtozott.

1.3. A Tarsasag cégjogi helyzetében a targyévben tortént modositasokat az Alapszabalyban
foglaltak jelentették. A valtozds a jegyzett t6ke 13.570.000 c Ft-os leszéllitasa a sajat t6ke
elemeinek aranyos leszallitdsaval. A bekovetkezett valtozas atvezetése a F6varosi Torvényszék
Cégbirésagan 2015. julius 2-i bejegyzéssel megtortént. Az Alapité 2015. december 7-i
hatarozataval az lgazgatdsag létszamat 4 f6re emelte. A valtozas bejegyzési kérelmét még a
beszamolasi id6szakban a F&varosi Torvényszék Cégbirésagra benydjtottuk, a bejegyzés

visszamend@leges hatallyal 2016. januarban tortént meg.

14. A Tarsasag vezérigazgatdja a beszamolasi id6szakban Kovacs Zsolt (cime: 1039 Budapest,
Bocskai Gt 16.). A beszamolé alairasat javor LaszIé (cim: 2030 Erd, Selmeci u. 7.) az Igazgatdsag
elndke és Kovacs Zsolt (cim: 1039 Budapest, Bocskai Gt 16.) az lgazgat6sag tagja végzi.

1.5. A Tarsasag Alapszabdalya szerint kényvvizsgalatra kételezett, a kdnyvvizsgalatot a Deloitte
Koényvvizsgalé és Tanacsaddé Kft. (1068 Budapest, Dé6zsa Gyodrgy Gt 84/C) végezte. A
konyvvizsgalé dijazasaként elszamolt 6sszeg 3.400 e Ft + AFA. A koényvvizsgalatot végz6

tdrsasag mas szolgaltatast nem teljesitett.

1.6. A Tarsasdg az MFB Zrt. lgazgatésdgadnak a stratégiai csoport (j mikodési modelljének
(MFB 2.0) bevezetésérdl hozott dontésének megfelel6en végezte 2015. évi tevékenységét. Ennek
Iénvege, hogy —az egyedi, nagy volumend, MFB Zrt. &ltal végrehajtott kiemelt befektetések
kivételével —az MFB csoport befektetési tevékenységét a Tarsasdg és a Corvinus Kockazati
Tékealap-kezel§ Zrt. (a tovabbiakban CKTA) veégzi. A végrehajtdshoz kapcsolédd gazdasagi
események a jelent6s el6készit6 munka mellett mar a beszamolasi idészakban is mutatkoztak a

vagyoni, pénzugyi, jovedelemi helyzet alakuldsaban.



1.7. A Tarsasdg az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 100%-os tulajdonos altal teljes korden
konszolidalt cs ennek megfeleléen éves beszamoldt készit, mint lednyvallalat. A konszolidalt

beszamol6é megtekinthet6 az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. székhelyén és honlapjan.

1.8. A Tarsasag a beszamolasi id6szakban a Tulajdonos —leanyvallalatokkal szembeni —elvarasa
alapjan elkészitett Szamviteli Politika és a kapcsolédé szabalyzatok szerint m(ikodott. Az egyes
szabalyzatok tartalmaban jelent&sebb, lényegi valtozas nem toértént. A Szamviteli Politikdban a
mérlegkészités id6pontjat és a mindsitési hatarid6ket moédositottuk, a mindsitési, értékelési,
elszamolasi elvek, mddszerek nem valtoztak. A szamviteli szabalyzatok a szamvitelr6l szél6
modositott 2000. évi C. torvényben (a tovabbiakban szamviteli torvény) régzitett alapelvek,
értékelési eljarasok alapjan, a Tarsasdg adottsagait legjobban tikr6z6 szamviteli modszereket és
eszkdzrendszert tartalmaztak, megfeleltek a 2015. évi toérvényi valtozasoknak is.

Az el6z6ek szerint a hatdlyos Szamviteli Politikaban rogzitett elvek alapjan a Tarsasag
— a mérlegkészités idépontjat, az éves beszamoldhoz, a targyévet kdovetd év januar 15-ében

hatarozza meg;

— a gazdasagi év megegyezik az Uzleti évvel (jelen beszamolé a 2015. januar 1.- december

31. id6szak gazdasagi eseményeit tartalmazza);

— az eszkbdzoket és a forrasokat a szamviteli torvényben el6irt moédon és tartalommal
értékeli. Ezen belll az immaterialis javakat, a targyi eszkdzoket tényleges beszerzési aron
veszi szamitadsba a szamla szerinti érték, illetve hozzarendelhet§ jarulékos koltségek
alapjan. A készletek esetében a vasarolt anyagokat és arukat tényleges beszerzési aron (a
szamviteli  toérvény szerinti tartalommal), a sajat termelésd készleteket az
Onkoltségszamitasi  Szabalyzat el6irasait is figyelembe véve, tényleges kozvetlen
onkoltségen értékeli. A deviza mérlegtételeket az id6szak végi MNB arfolyamon mutatja
ki, minden kulonbo6zetet elszamol;

— az amortizaciot az eszko6zok élettartamaval, elhasznalédasi idejével 6sszhangban, a
ténylegesen meglévé allomanybdl kiindulva, a maradvanyérték és a meghatarozo jelleg
figyelembe vétele mellett, a szamviteli torvény és a tarsasagi és osztalékadorol sz6lé 1996.
évi KXXXI. torvény 1. sz. és 2. sz. mellékletében szerepld leirdsi kulcsok alkalmazéasaval,
linedrisan, havonta szamolja el. A személygépkocsik eszkdzcsoport leirdsa maradvanyérték
meghatarozds mellett 20%, a 100 c Ft egyedi beszerzés alatti érték(i eszkdzdk a
hasznalatba vételkor egy 0Osszegben koltségként keriilnek kivezetésre; az atalakulassal
bekerilt immaterialis javak, targyi eszk6zok értékcsokkenési leirdsanak szamitdsa soran a
hasznalati id6t a jogel6dnél eltdltott id6 figyelembe vételével hatarozza meg;

— az értékvesztést, a befektetett eszkdzok kdzott kimutatott részesedések, az értékpapirok, a
kovetelések és a készletek esetében vizsgalja, illetve szamolja el. A nyilvantartasra az
egyedi moédszert alkalmazza, a mindsités elveit és gyakorlatat a Szamviteli Politikaban

rogziti;



— a befektetések min@sitése soran els6sorban az abbol szarmazdé varhaté bevétel
megtérilését és nagysagat veszi figvelembc;

— a min@sités a befektetésrél szerzett informéaciok és a felmérhetd megtérilés kockézatdnak

fuggvénye;

— a befektetések és a kapcsolodo kovetelések mindsitése azonos elvek és besorolas alapjan
torténik;

— értékhelyesbitést, értékelési tartalékot nem mutat ki;

— a céltartalék képzést a varhato kotelezettségek, és a jovBbeni koéltségek szempontjabol

mindgsiti;
— avalos értéken torténd értékelést nem alkalmazza;

— a rendkivili tételeket a szokasos Uzletmeneten Kkivil esdé gazdasidgi esemény
vonatkozasdban a szamviteli térvény szerinti tartalommal veszi figyelembe;

— az 6sszemérés elve alkalmazéasa érdekében allapitia meg az id6beli elhatarolasokat;

— meghatarozza, hogy a m(kddés szempontjab6l mit tekint a készleteknél fajlagosan Kkis
értéklinek, a koveteléseknél egylttesen kis 6sszeglinek, jelentds 6sszegl és nem jelentds
0sszegl hibanak;

— a pénzigyi-gazdasagi folyamatok minél teljesebb kord megitélése, a tulajdonos felé
torténé adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitése érdekében alkalmazza a vezetd6i
szamvitelt és a kontrolling rendszert, amelyhez havi f6kényvi zarlat, a részesedések és
kapcsolodo kévetelések, ingatlanok éves (kivétel, ha évkdzi vagyonértékelés rendelkezésre
all) mindsitése, értékelése és az Alapitd elvarasa szerinti tovabbi adatszolgaltatasok
teljesitése tartozik;

— a kovetkezetesség és folyamatossag szamviteli elvét érvényesiti;

— a mérleget a szamviteli térvény l.sz. melléklet ,,A” valtozata szerint késziti el, az an.
mérlegszerl elrendezéssel, a két oldal (eszk6zok-forrasok) automatikus egyez8sége
ellendrzésével, amely az (n. Iépcs6zetes elrendezéssel az eszk6zOket forditott likviditasi

sorrendben mutatja be;

— az eredmény-kimutatast a szamviteli tdérvény 2.sz. melléklet ,,A” véltozata szerint az
Osszkoltség eljarasra épiléen allitja dssze.

A gazdasagi események szambavételével az éves beszamold 0Osszeallitasat, a koltségvetési
kapcsolatok megallapitasat, a vallalatiranyitasi rendszer részeként, zartan m@ko6dé szamitégépes

program biztositja.

A szamviteli szabalyzatok mellett a Tarsasagnal a vagyoni-, pénzigyi-, jovedelmi helyzetrél a
megbizhato és valés kép bemutatasat
— a T6kebefektetési Szabalyzat és Eljarasrend,

— a Kockazatkezelési Szabalyzat,



— a Szervezeti és Mlkddési Szabalyzat,

— a Befektetés Kezelési Szabalyzat
segiti el6. A Szamviteli Politika és a széban forgd szabalyzatok 6sszhangja biztositott. A 2015. évi
éves beszamold 6sszedllitdsdhoz szikséges dontések az aktualizalt szabalyzatok elGirdsai szerint
torténtek.

1.9. Az éves beszamold (a mérleg, az eredmény-kimutatads, a kiegészité melléklet és az Uzled
jelentés) konyvvizsgald altal hitelesitett, a benne foglalt adatok megfelelnek és 6sszhangban
vannak a fé6konyvi szamlak, a f6kényvi kivonat, az addbevalldsok adataival, valamint a szamviteli
politikdban megfogalmazottakkal és alkalmasak a vagyoni, pénzigyi, jovedelmi helyzet valés és

megbizhaté bemutatéséara.

1.10. A Tarsasdag internetes honlapjanak pontos elérhet6sége: www.mfbinvest.hu. a beszamolé a
az informaciés onrendelkezési jogrol és az informaciészabadsagrol sz6lé 2011. évi CXII. tdérvény
szerint kerul kézzétételre.

1.11. A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatokért felel6s személy: dr. Mészaros
Norbert bejegyzett kdnyvviteli szolgaltatast végzé, nyilvantartasi szdma: 169044.

2. A merleg ismerteteése

Az MFB Invest Zrt. éves beszamoléja a 2015. januar 1. — december 31. kozotti id6szakra
vonatkozik. Az Uzleti aktivitds, a portfolio &sszetétel és a tevékenység hatasara médosult az el6zé

évhez képest az eszk6z0k és forrdsok alloméanya.

A 2015. december 31-i vagyoni-, pénzugyi-, jovedelemi helyzet bemutatdsahoz a f6bb
mérlegadatokat az aldbbi ¢sszeallitas tartalmazza:

e Ft-ban

beliili Targyev Targlyev

e Bazisév

Bazisév
% %
Befektetetett eszkdzok 16 028 059 52,36% 1894 684 11,97%  -14 133 375 11,82%
Forg6eszkzok 14 559 913 47,56% 13 918 313 87,94% -641 600 95,59%
Aktiv id6beli

elhatérolasok 24 955 0,08% 13 813 0,09% -11 142 55,35%

Eszkdzok Osszesen: 30 612 927 100,00% 15 826 810 100,00%  -14 786 117 51,70%

Sajat téke 30 324 050 99,06% 14 928 385 94,32%  -15 395 665 49,23%

Céltartalék 16 438 0,05% 1704 0,01% -14 734 10,37%

Kotelezettségek 205 280 0,67% 835 067 5,28% 629 787 406,79%
Passziv id6beli

elhatarolasok 67 159 0,22% 61 654 0,39% -5 505 91,80%

Forrasok Osszesen: 30 612 927 100,00% 15 826 810 100,00%  -14 786 117 51,70%


http://www.mfbinvest.hu

2.A/1.1. Immateridlis javak

e Ft-ban
Alapités | Vagyonérték(i  Szellemi Immaterialis
s e jogok termékek
1 Brutté érték 2015.01.01. 11 250 8 270 9 210 28 730
2. Targyeévi ndvekedés 0 0 0 0
3. Targyévi csokkenés 0 0 0 0
4. Bruttd érték 2015.12.31. (1+2-3) 11 250 8 270 9210 28 730
5. Ertékcsokkenés 2015.01.01. 0 7 201 6 995 14 196
Targyid0Gszaki értékcsokkenés

6. elszamoléas 302 418 1470 2 190
7. Egyéb véltozas 0 1 0 1
8. Ertékcsokkenés 2015.12.31. (5+6+7) 302 7 620 8 465 16 387
9. Netto érték 2015.01.01. (1-5) 11 250 1069 2 215 14 534
10. Netté érték 2015.12.31. (4-8) 10 948 650 745 12 343

Terven fellli értékcsokkenést nem szamoltunk el. A brutté értékek nem valtoztak, a targyévi
0sszes értékcsokkenés 2.190 e Ft. Az alapitds atszervezés aktivalas a stratégia kialakitasaval
Osszefliggésben tortént, a folyamat a negyedik negyedévben lezarult, az elszamolt értékcsdkkenés
302 e Ft.

2.A/1.2. Targyi eszkdzok

e Ft-ban
Targyi

+-. r Megnevezeés Ingatlanok berendezések e"szkbzt')k

Osszesen
1. Brutto érték 2015.01.01. 8 166 84 957 93 123
2. Targyid6északi novekedés 2 000 1590 3590
3. Targyid6szaki csokkenés 2 1219 1221
4. Brutto érték 2015.12.31. (1+2+3) 10 164 85 328 95 492
5. Ertékcsokkenés 2015.01.01. 3 152 63 447 66 599
6. Targyid6szak elszamolés 1798 7 269 9 067
7. Egyéb valtozas 2 1219 1221
8. Ertékcsokkenés 2015.12.31. (5+6+7) 4 948 69 497 74 445
9. Nettd érték 2015.01.01. (1-5) 5014 21 510 26 524
10. Netto érték 2015.12.31. (4-8) 5216 15 831 21 047
11. Beruhazasok nett6 értéke 2014.12.31. 0 0 0
12 I(\ig;trtfl)érték beruhéazésokkal dsszesen 5216 15 831 21 047

A terv szerinti értékcsokkenés kizarolag linearis elszamolast, a targyi eszk6zokre ©sszesen
9.067 e Ft (ingadanok 1.798 e Ft, egyéb berendezések 7.269 e Ft), azonosan a kdltségként

elszdmolt és az eredmény-kimutatadsban szerepld, az immateridlis javak 2.190 c¢ Ft-javal novelten



11.257 ¢ Ft 6sszeggel (ebbdl a kisosszegl beszerzés 1.061 e Ft). A Tarsasag a rendelkezésre allé
adatok alapjan maodositotta egyik személygépjarmiivé elhasznalédasi idejét és ennek
értékcsdkkenési leirdsat, a valtozas nem jelent6s. Nyilvantartott terven feltli értékcsokkenés
nincs.

2.A/1.3.1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban

A 15.374.375 e Ft mérleg szerinti értéket képvisel§ nyité allomanvhoz a beszamolasi idészakban
453.000 e Ft, 77.000 e Ft, 441.000 e Ft befektetés tortént, 15.019.685 e Ft az Alapité altal
megvasarolt részesedés. Egy 100%-ban értékvesztett részesedés eladasra keriilt a bankcsoport
kovetelés kezel§ tarsasagadnak, egy 100%-ban értékvesztett részesedés kényszertorléssel megszint.
Az értékvesztések nyit6 értéke 341.210 e Ft, a targyévi novekedés az elszamolasokkal
0sszefiiggésben 1.621 e Ft, a kiemelt projektek és fejlesztési t6kebefektetések exitjei, illetve
végelszamolas lezarasa miatt a csokkenés 292.000 e Ft, a zar6 érték 50.831 e Ft. A mérlegtétel
1.324.069 e Ft.

2.A/1.3.2. A tartds részesedésekhez kapcsolédo tajékoztato

Az egyéb tartdés részesedésekkel Kkiegészitett részesedések utolsé ismert beszamoldi jegyzett
tékéjét, targyévi (elézetes) eredménvét, a sajat t6ke/jegyzett t6ke aranyanak alakuldsat az alabbi
tdbladzat mutatja.

A tablazatban szerepl6é adatokat els6dlegesen a tarsasagok altal megktldétt 2014. évi beszamolok
alapjan osszesitettik. Ahol beszamol6t nem bocsatottak rendelkezésre, illetve nem koézoltek
adatot, a részesedések értékelését az 4ltalunk ismert adatok, informéaciék alapjan, a felszadmoléasnal,
a végelszamolasoknal a kdzbensd, illetve a zaré beszamoldokbol hataroztuk meg.

A jegyzett t6ke + mérleg szerinti eredmény és a sajat t6ke kiilonbozete tartalékként szerepel a
tarsasagok beszamoloiban, a jegyzett, de be nem fizetett t6két és az értékhelyesbités-értékelési
tartalékot kulon kézoltuk.

" 1

. . . . . Sajat téke Jegyzett téke Tartalékok i
Tarsasdg megnevezése, székhelye Tulajdoni arany Szavazati arany eredménye
adatok E Ft-ban adatok E Ft-ban adatok E Ft-ban

Utolsé Gzleti év addzott

adatok E Ft-ban

NEG Nemzeti Energiagazdalkodasi Zrt
(T) 49,00% 49,00% 6 100 20 000 -4 374 -9 526
1119 Budapest, Fehérvari at 70.

Cybergastro Zrt.

(MT) 42,01% 42,01% 102918 106 300 0 -3 382
20% Urém. Roka koz 3.

Pét Medicopus Kft

(MT) 44,59% 44,59% 490 623 82 880 730 609 -322 866
7400 Kaposvar, Guba S. utca 40.

START Zrt.

(MT) 49,00% 49,00% 50 000 50 000 0 0
1037 Budapest. Szépvélevi ut 135.

CKTAZrt

(ML) 100,00% 100,00% 425 462 60 000 365 462 234 166

1027 Budapest, Kapas utca 6-12

JOINT STOCK COMPANY OTP

BANK

(ER) 120% 120% 27 490 241 4423 768 22 190 3% 876 077
Oroszorszag 125171, Moszkva,

Leningradskoe shosse, h. 16A



Megjegyzés.  aJOINTSTOCK COMPANY OTP BANK adatok e RUB

A befektetések jeldlése: mentesitett tarsult (MT), tarsult (T), mentesitett leany (ML), egyéb
részesedési viszonyban szerepl6 vallalkozas (ER).

A fenti részesedésekb6l a CKTA Zrt.-ben rendelkezik az MFB Invest Zrt. min@sitett tobbségi
befolyassal.

M4s tarsasagban nem allt fenn tobbségi, illetve mindgsitett tobbségi befolyés.

Az el6z6 évhez képest valtozasokat a stratégia részeként a F6gaz Zrt. t6kekivonassal megvalosult,
a Bukkszéki Gyégy- és Sporthotel Kft. bankcsoporton belll értékesitett, a Park Otthon Kft.
kényszertorléssel végbement exitjei, valamint a CIG Pannoénia Eletbiztosit6 Nyrt. eladasa
jelentettek a targyévi befektetések mellett.

2.A/1.3.3. Tartésan adott kdlcsdndk kapcsolt vallalkozasban
A mérlegben tartésan adott kdlcsén nem szerepel.
2.A/1.3.4. Egyéb tartos részesedés

A 595.307 e Ft mérleg szerinti nyitéallomanyhoz novekedés nem volt, az eladas miatti csékkenés
73.786 e Ft. Az értékvesztés nyitd értéke 101.536 e Ft, az eladas miatt a zaré érték 0 e Ft. A
mérlegadat 521.520 e Ft.

2.A/1.3.5. Egyéb tartésan adott kdlcson

A nyito érték 17.319 e Ft volt, folyositas nem volt, a csokkenés 1.614 e Ft kdlcsdn atvezetés a
rovidlejaratd kovetelések kozé. Ertékvesztés elszamolasra nem kerilt sor. A mérlegadat
15.705 e Ft.

2.B Forgoeszkozok
2.B/1. Készletek

A Tarsasag az év elején 472.263 e Ft-os készletallomannyal rendelkezett, ebb6l 93 e Ft az anyag,
472.170 e Ft az &ru. Az anyagok 93 e Ft nyito értékét felhasznéltuk, a valtozas 93 e Ft csdkkenés,
zaro allomanyunk nem volt. Az aruk egyenlegikben 57.429 e Ft-tal csékkentek, ezen beltl 1 e Ft
az egyéb valtozas, csokkenés az eladasok Kkivezetése 19.386 e Ft, az értékvesztések és a
visszairdsok 38.044 e Ft egyenlege. Az elszdmolt értékvesztés nyitd allomanya 112.637 e Ft, a
targyévi elszamolds az aru ingadanokra 40.633 e Ft, az értékesités miatt kivezetve 2.114 e Ft, a
visszairas 2.589 e Ft, a zar6 érték 148.567 e Ft. A készletek mérlegadata 414.741 e Ft.



2.B/2. Kovetelések

A kovetelések allomanya a beszamolési idészak elején 83.223 e Ft, a véltozds 855.851 e Ft
novekedés. Az 0Osszes értékvesztés nyitd adat 389.295 e Ft, amelybdl targyévi elszamolas,
visszairas nem volt, az értékvesztett kdlcsénre beérkezés 1.854 c Ft, a kiilonféle egyéb kivezetés
(engedményezés) 387.346 e Ft, a zar0 érték 95 e Ft. A mérlegadat 939.074 e Ft.

2.B/2.1. Vevékovetelések

A Tarsasag vev6koveteléseinek dsszege a 2015-6s Uzleti év végén 95.995 e Ft bekertlési érték és
95 e Ft értékvesztés egyenlegeként 95.900 e Ft. A valtozas az el6z6 évhez képest 88.172 e Ft
ndvekedés, ami egy kdzvetitett szolgaltatas tovabbszamlazashoz kapcsolodott. Az értékvesztések
0sszege 7.991 e Ft kivezetéssel 95 e Ft-ra valtozott. A mérlegadat 95.900 e Ft.

2.B/2.2. Kapcsolt vallalkozassal szembeni kévetelések

e Ft-ban
Vevik 51 811 49 921 2741,32%
Kdlcsonok 187 600 0 -187 600 0,00%
Kamatok 100 647 1072 -99 575 1,07%
Egyéb 64 500 719 280 654 780 1115,16%
Osszesen 354 637 772 163 417 526 217,73%
Ertékvesztés 352 363 0 -352 363 0,00%
Nett6 érték 2274 772 163 769 889 33956,16%

A kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kovetelések &llomanya 2015-ben 769.889 e Ft-tal
novekedett. A ndvekedés egyik lIényeges eleme a tobbes foglalkoztatassal kapcsolatos elszamolas.
A tovabbi valtozdsokat els6sorban a jar6 osztalék, valamint a kiszdmlazasok, a kolcsdon és
kamatrendezések jelentették. Utdbbiakhoz tartozott 114.000 e Ft tagi kdlcson targyévi folydsitasa
és a fennalldo 19.600 e Ft-tal és 6620 e Ft kamattal egyitt 140.220 e Ft-ban apportalasa. Az indulo
352.363 e Ft értékvesztésb6l 187.600 e Ft kdlcsdnre, 100.264 e Ft kamatra, 64.499 e Ft az egyéb
kovetelésre &llt fenn. TAargyévi elszdmolds nem volt, 350.509 e Ft az apportra és az
engedményezésre tekintettel tértént kivezetés 1.854 ¢ Ft az értékvesztett kdvetelésre beérkezés. A
beszamolasi id6szak végén nem volt értékv esztés.

A mérlegben szerepl6 zard allomanybdl a kévetelések leany és tarsult vallalatokkal szemben alltak
fenn, anyavallalattal szemben nincs kdvetelés. A mérlegadat “72.163 e Ft.
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2.B/2.3.

Megnevezés

Munkavallal6i kélcson

Bérleti dij kaucio

Munkavallaléval szembeni kdvetelés
Ipar(izési és egyéb add kovetelés
Szallitd T egyenleg

Elszamolasbdl eredd kovetelés
Egyéb tételek

Osszesen:

Ertékvesztés

Nettd (kdnyv szerinti) érték

Egyéb kovetelések kimutatasa

Bazisév
2014.12.31.

0

14 008
1542
57 522
105

28 847
43

102 067
28 846
73 221

T argyév
2015.12.31.

14 057
1804
34 524
92

0

20 534
71011
0
71011

Targyév
Béazisév

0

49

262
-22 998
-13

-28 847
20 491
-31 056
-28 846
-2 210

e Ft-ban
T argvév

/I
Bazisév

%

100,35%
116,99%
60,02%
87,62%
0,00%
47753,49%
69,57%
0,00%
96,98%

A koveteléseket jelent8sen novelték az elszdmolt addk, kisebb 6sszegben a munkavallalokkal

szembeni és egyéb elszamoldsok. A TAO 27.350 e Ft, a helyi ipar(izési ad6 6.834 e Ft, az egyéb

adok 340 e Ft mellett, jelentds tétellé valt a mikodés jellegéb6l adédéan az AFA kovetelés
20.534 e Ft. A munkavallalokkal szembeni kovetelés 1.804 e Ft-ban adott kdlcson. A 28.846 e Ft

indulo értékvesztés a kapcsolodd kovetelés engedményezése miatt kivezetésre Kkerdlt.

értékvesztés zard allomanya 0 e Ft. A mérlegadat 71.011 e Ft.

2.B/2.4.

Kovetelések korositasa

A kovetelések korositdsa a k6vetkezd képet mutatja:

10
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2.B/3. Ertékpapirok

A mérlegben forgdeszkézok kozott kimutatott értékpapirok nem szerepelnek.

3. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok 6sszege 13.813 e Ft. Ebben 12.098 e Ft-tal szerepelt a bevételek,
1.715 e Ft-tal pedig a koltségek elhatarolasa. A bevételek aktiv id6beli elhatarolasat a szamviteli
szolgaltatasi dij 2.423 e Ft, a betéti kamat 8.175 e Ft, a targyévi bevételek 1.500 e Ft (tanacsadas
1.500 e Ft), egyenlegében 12.098 e Ft jelentették. Az értékvesztésbdl targyévi kivezetés
21.862 e Ft, a zar6 érték 0 e Ft. A koltségek 1.715 e Ft-os &sszegében a kévetkezd idészakhoz
kapcsolodé tételek (garancia dij 189 e Ft, céginfé és jogtar el6fizetés 431 e Ft, bankgarancia
koltség 915 e Ft, el6fizetések 96 e Ft, szamitastechnikai szolgaltatasok 84 ¢ Ft) szerepelnek. Az
eszkbdzcsoport valtozasa 11.142 e Ft csdokkenés, amely a bevételeknél 11.581 e Ft csOkkenést, a
koltségeknél 439 e Ft nbvekedést mutatott. A mérlegadat 13.813 e Ft.

4,  Sajat tbke

e Ft-ban

A Téarsasag 2015. december 31-i jegyzett t6kéje 13.818.000 e Ft, amit 1.099.437 e Ft t6ketartalék
egészitett ki. A jegyzett t6ke és a t6ketartalék a beszamolasi id6szakban lényegesen valtozott. A
jegyzett t6ke leszallitasa 13.570.000 e Ft, amihez 1.079.704 e Ft t6ketartalék és 369.454 e Ft
eredménvtartalék csokkenés jarult. Az eredménvtartalék fennmaradé értéke az alapitds atszervezés
aktivalasahoz 302 e Ft lekotott tartalék felszabaditassal és az osztalékfizetésre igénybe vett
376.508 e Ft 0Osszeg( eredménytartalékkal. A lekdtott tartalék 0Osszege ennek megfeleléen
10.948 e Ft. A mérleg szerinti eredmény 0 Ft. A mérlegadat 14.928.385 e Ft.
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5. Céltartalékok

A céltartalékok nyité értéke 16.438 e Ft, ami egy munkalgyi per lezarultaval 14.734 ¢ Ft-tal
csokkent a koltségek, raforditasok egyidejd novekedése mellet. A fennmaradd 0Osszeg
1.095 e Ft-ban szallitéi elszdmoldshoz, 609 e Ft-ban egy volt dolgoz6 elleni peres uUgyhoz
kapcsolddik. A mérlegadat 1.704 ¢ Ft.

6. Kotelezettségek

A 2015. évi beszdmoldban szerepl6 kotelezettségek Osszetétele és alakulasuk a kdvetkez6:

e Ft-ban
Baziséven Targyéven Targyév
Bazisév beldli T argvév
2014.12.31. megoszlads 2015.12.31. Béazisév
%
Hatrasorolt
kotelezettségek 0 0,00% 0 0,00% 0
HosszUlejaratd
kotelezettségek 0 0,00% 0 0,00% 0
Rovidlcjératd
kotelezettségek 205 280 100,00% 835 067 100,00% 629 787  406,79%
Kotelezettségek
Osszesen: 205 280 100,00% 835 067 100,00% 629 787  406,79%

A Tarsasdgnak héatrasorolt és hosszulejaratu kotelezettségei nincsenek.

A rovidlejarata kotelezettségek 629.787 e Ft-tal novekedtek. A kotelezettség ndvekedés dontben
(537.560 e Ft) az Alapitéval szemben osztalékfizetés elGirasbél adodott. Novekedés az osztalék
eléiras mellett az 1.690 e Ft kapcsolt vallalkozassal szembeni egyéb kotelezettség, az 59.764 e Ft
szallitok tétel (a kozvetitett szolgaltatas tgyletb6l), 30.821 e Ft egyéb koételezettség, csokkenés a
48 e Ft vevdi el6leg. A mérlegtételben, a szallitok 95.310 e Ft, a kapcsolt vallalkozassal szembeni
kotelezettség 679.468 ¢ Ft, az egyéb kotelezettségek 60.289 e Ft. A mérlegadat 835.067 e Ft.
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6.1. Az egyéb kotelezettségek részletezése

e Ft-ban

(s . ) T argvév Targvev

Bazisév Targvév
2014.12.31. 2015.12.31. fi s Bazisév
Bazisev

SZ)A 3 361 0 -3 361 0,00%
Egyéb adok, jarulékok 10 942 40 815 29 873 373,01%
Munkavallaldk jov. elszamolasa 14 079 18 323 4244 130,14%
Kaucié 1071 915 -156 85,43%
Illetékek 0 160 160 -
Vevik 15 26 1 173,33%
Egyéb 0 50 50 -
Koényv szerinti érték 29 468 60 289 30 821 204,59%

Az egyéb kotelezettségek valtozdsat meghatarozta
szembeni elszamolasok alakulasa. A Tarsasagnak

hataridében rendezte. A mérlegadat 60.289 e Ft.

7.  Passziv id6beli elhatarolasok

lejart kotelezettsége nem volt,

az addk, jarulékok és a munkavallalokkal

fizetéseit

A passziv id6beli elhataroldsok 249 e Ft-ban a mikddés bevételeihez (bérleti dij), 61.405 e Ft-ban
a m(ikodés koltségeihez kapcsolddtak (szeméin jellegl raforditdsok 59.800 e Ft, kdnyvvizsgélat
1.360 e Ft, ingatlan bérleti és Gizemeltetési dij 120 e Ft, telefon dij 125 e Ft), a valtozas 5.505 e Ft
csokkenés az el6z6 évhez képest. A mérlegadat 61.654 e Ft.

8. Az eredmény-kimutatas adatai

8.1. A Tarsasag a beszamolasi id6szakot 299.680 e Ft addzott eredménnyel zarta, ami az
Alapité altal a rendelkezésre all6 szabad eredménytartalékkal egyitt osztalékként elvonasra kerul.
Ezen belll -665.329 e Ft volt az Gzemi, 966.383 e Ft a pénzigyi eredmény és -1.374 e Ft a
rendkivili crcdménv. A 299.680 e Ft adodzas el6tti eredményt tarsasagi adoéfizetési kotelezettség
nem terhelte.
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8.2. Az Uzemi tevékenység eredményének 0sszetevoi

¢ Ft-ban
Megnevezés Bazisév Targvév . M
2014.12.31. 2015.12.31.

Nettéd arbevétel 92 590 185 836 93 246
-ingatlan eladés 35076 21 763 -13 313
-ingadan bérbeadas 5 258 4 695 -563
-portfolio kezelés 17 100 39 100 22 000
-egyéb eladés és szolgaltatas 35 156 120 278 85 122

Aktivalt sajat teljesitmény 0 0 0

Osszes koltség 723 272 823 273 100 001
-ingatlan eladas 32 610 19 386 -13 224
-igénybevett és egyéb szolgaltatas 255 113 174 223 -80 890
-egyéb eladéas és mikodés 435 549 629 664 194 115

Egyéb bevétel 26 652 41 683 15 031
-ingatlan eladas 1201 0 -1 201
-egyéb tételek 25 451 41 683 16 232

Egyéb raforditas 96 449 69 575 -26 874
-ingatlan eladas 962 0 -962
-egyéb tételek 95 487 69 575 -25 912

Uzemi eredmény -700 479 -665 329 35 150

Az Uzemi eredmény a bazisévhez képest a beszamolasi id6szakban ndvekedett. Ennek oka a
magasabb netté arbevétel mellett az egyéb bevételek, raforditdsok alakulasa. A mUkodési
koltségek egy része a rendkivili eredményben részben ugyancsak megtérult.

8.3. Nettd arbevétel

A nettd arbevétel 93.246 e Ft-tal volt nagyobb az elmult évinél. Ennek oka a stratégia

megvalésitdsdhoz kapcsol6do portfolidkezelési dij alakulds és kdzvetitett szolgaltatas elszamolas.

A beszadmolasi id6szakban a portfoliokezelés (31.000 e Ft), a sikerdij (8.100 e Ft), dsszesen
39.100 ¢ Ft Osszegben jelentett arbevételt a Tarsasag szamara. Arbevétel szarmazott a
tanacsadasokbol, az egyéb végzett szolgaltatdsokbdl (11.000 e Ft, illetve 109.278 e Ft, utébbihoz
els6sorban bankcsoporti szolgaltatdsként a szamviteli szolgéaltatds 28.925 e Ft, valamint kildnféle
egyéb szolgaltatdsok 80.353 e Ft tartoztak alapvet6en Kkozvetitett szolgaltatdsként). Az
ingadanokbdl tértént eladas 21.763 e Ft, az ingatlan portfolié bérbeadas arbevétele 4.695 c Ft
volt. Az &sszes elért nett6 arbevétel a felsoroltakbdl 185.836 e Ft.

8.4. Koltségek

A koltségek (bsszesen 723.272 e Ft) 6sszetételén belll 2014-ben 32.610 e Ft volt az eladott aruk
beszerzési értéke, 6008 e Ft volt kdzvetitett szolgaltatas. Ezek a tételek a targyévben (az 0sszes
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koltség 823.273 e Ft) eladott aruk beszerzési értékeként 19.386 e Ft nagysagrendet, kdzvetitett
szolgaltatasként 76.765 e Ft-ot képviseltek. Az ¢ nélkul szamitott anyagjellegl raforditasok a
bazisévben 261.082 e Ft, a targyévben 180.453 c¢ Ft, a m(kodési koltségek a bazisévben
684.654 e Ft, a tArgyévben 727.122 e Ft dsszegUiek.

Az el6z8 évhez képest novekedett az elszamolt anyagkdltség (bazisév 5969 e Ft, targyév
6.230 e Ft). A stratégiai projektek koltségei mellett kisebb dsszeget képviselt az Alapitétol térités
nélkul igénybevett, rendkivili bevétellel ellentételezett reklamszolgaltatasok miatt, az igénybevett
és egyéb szolgaltatasok (bazisév 255.113 e Ft, targyév 174.223 e Ft) nagysagrendje. A személyi
jellegli raforditasok az el6z8 évit6l jelentds mértékben (bazisév 411.431 e Ft, targyév
535.412 e Ft) tértek el, a stratégia végrehajtashoz kialakitott mikédési modell bevezetésével. A
személyi jellegl raforditasokbél az er&éforras igényeknek megfelel6 létszam alakulasaval és a
CKTA-val ko6z6s kett6s munkaltatasbol addédo elszamolassal 6sszefiiggésben a bérkoltség
355.306 ¢ Ft (az el6z6 év 281.833 e Ft), a személyi jellegl egyéb kifizetések 63.805 e Ft (el6z6 év
41.527 e Ft), ajarulékok 116.301 c Ft (el6z6 év 88.071 e Ft) 0sszeglek voltak. Az értékcsokkenési
leirds elszamolasa (bazisév 12.141 e Ft, targyév 11.257 e Ft) els6sorban az egydsszegl beszerzések
elszamolasaval tért el az el6z8 évditdl.

A koltségek valtozdsa 100,001 e Ft nOvekedés, ebb6l az ELABE, a kdzvetitett szolgaltatas azonos
irdnyl valtozésa 57.533 e Ft (az ingatlan eladas és a stratégiahoz kapcsolédé elszdmolas hatéasara),
a mikodeési kdltségek ndvekedése 42.468 e Ft. Ebbdl az anyagjellegd raforditasok 80.629 e Ft-tal
csokkentek, a személyi jellegl raforditasok 123.981 e Ft-tal ndvekedtek, az értékcsdkkenési leiras
884 e Ft-tal volt kisebb az elmult évinél.

8.5. Egyéb bevételek

Az egyéb bevételeken (41.683 c¢ Ft) belll meghatarozd, 21.004 e Ft volt a stratégia végrehajtas
keretében tortént kovetelés engedménvezés. Jelent6sebb nagysagrendet képviselt a 14.734 e Ft
céltartalék feloldas, az elszamolas, a koltségek és az egyéb raforditasok kozott kerult kdnyvelésre.
Ezen tulmenden 94 c Ft az egyéb targyi eszkdz eladéas, 2.589 e Ft értékvesztés visszairas (az aru
ingadanokra). A kilénféle egyéb elszdmolads 1.034 e Ft-jaban koltségek rendezése szerepel. Az
értékvesztett kovetelésre 1.854 e Ft pénzbeérkezés tortént. A 374 e Ft kapott kamat, birsag,
kolcsdn és szallitoi szerz6dések teljesitésével volt 6sszefliggésben.

8.6. Egyéb raforditasok

Az egyéb raforditasok (69.575 e Ft) kozdtt immateridlis javak, targyi eszkézok eladasanak
kivezetésére nem kerlt sor, az aru ingadanokra értékvesztés elszamolas 6sszesen 40.633 e Ft, a le
nem vonhaté AFA 9.532 e Ft, az egyéb add6k 1.141 e Ft, a helyi adék 17.838 e Ft (épitmény és
telekad6 15.857 e Ft, helyi ipar(izési ado 1.820 e Ft, gépjarm( adé 161 e Ft). A késedelmi kamat
304 c Ft, ezt a céltartalék feloldas ellentételezte, 3 e Ft a kdvetelés engedményezések nyilvantartasi
értéke.

A ki nem emelt tételek 124 e Ft-jaban kulénféle elszdmolasok, levonasok szerepelnek.
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Pénzigyi m(veletek bevételei

A pénzigyi midveletek bevételéb6l (979.463 e Ft), 203.050 e Ft a kapott kamat (ebbdl
ideiglenesen szabad pénzeszk6zok 195.059 e Ft, kélcsdnok 7.692 e Ft, egyéb 250 e Ft, kaucié
49 e Ft), 56.316 e Ft a részesedéshez kapcsolodo opciés dij két befektetésnél, 765 e Ft az
arfolyamnyereség, 1 ¢ Ft a kuldnféle elszdmolds. A részesedés értékesités arfolyam nyeresége
51 e Ft, (két exithez kapcsoléddan 50 e Ft és 1 e Ft, mind a két esetben stratégiai tgylet valosult
meg). Az osztalék bevétel 719.280 e Ft.

A pénzigyi mUveletek bevétele az el6z6 évi 802.078 e Ft-ot 177.385 e Ft-tal meghaladta. A Kkisebb
O0sszegben teljestlt kamatbevételek mellett (bazisév: 613.709 e Ft, targyév: 203.050 e Ft), a
véaltozdsban meghatarozo az osztalék bevétel 719.280 e Ft-tal. A részesedés exithez kapcsolédo
arfolyam nyereség alakuldsa a bazisévben 90.924 e Ft, a targyévben 51 e Ft volt. Exit miatt kisebb
volt az opcids dijbevétel (bazisév: 94.732 e Ft, targyév: 56.316 e Ft), a tovabbi eltéréseket a kisebb
tételek adték.

8.7. Pénzlgyi miveletek raforditasai

A pénziugyi miveletek raforditasa 13.080 e Ft volt. Ezen belll 10.654 e Ft részesedés értékesités
arfolyam vesztesége (portfolié rendezés), 1.621 e Ft a részesedések értékvesztése, 805 e Ft az
arfolyamveszteség és egyéb elszamolas.

Az el6z6 évhez viszonyitva a csOkkenést (60.301 e Ft) alapvet8en a részesedés értékvesztések
elszamolasa 69.291 e Ft, az egyéb raforditasok (arfolyam) cstkkenése 1.664 e Ft idézte el6.
NoOvekedett a részesedés eladas vesztesége 10.654 c Ft.

8.8. Rendkivuli bevételek, raforditasok

A rendkivili bevételek (169.246 e Ft) kozott 29.026 e Ft térités nélkul igénybevett
rekldmszolgéltatds és az egyik befektetésiink miikddése stabilizadlasdhoz 140.220 e Ft kovetelés
apport szerepelt. A rendkivili raforditdsok 170.620 e Ft-jaban alapitvanyi timogatas 50.000 e Ft,
a kovetelés apport nyilvantartasi értéke 120.620 e Ft. A rendkivili eredmény -1.374 e Ft,
0sszességében a rendkivili tételek elszdmolasa viszonylag jelent6s hatast gyakorolt a szok&sos
véllalkozéasi eredményre.

8.9. Adébalap mdodosité tételek

Az ado6zas elbtti eredmény 299.680 e Ft-os 6sszegét
csOkkentette

a céltartalék felhasznalas 14.734 e Ft,

az értékvesztett kovetelésre beérkezés 1.854 e Ft,

a kapott osztalék 719.280 e Ft,

az adotorvény szerinti értékcsokkenés 10.863 e Ft,

a térités nélkdl atvett szolgaltatas (Alapitétol) 29.026 e Ft
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Osszesen: 775.757 e Ft

novelte
a szamviteli torvény szerinti értékcsdokkenés 11.257 e Ft,
a véglegesen atadott pénzeszkdz 50.000 e Ft

Osszesen: 61.257 e Ft

Az addalap csokkenté (775.757 e Ft), illetve novel§ (61.257 e Ft) tényez8k figyelembe vételével
adofizetési kotelezettség a Tarsasagot beszamolasi idészakban nem terhelte.

8.10. Adoalapot madosito rendkivuli tételek

A rendkivuli tételekbdl a tarsasdgi add alapot 29.026 e Ft térités nélkll igénybevett

reklamszolgéaltatas csdkkentette.

9. Egyéb informéaciok

9.1. A Tarsasag éves adagos statisztikai allomany létszama a beszamolasi id6szakban a tébb
munkaltatéval létesitett munkaviszonyra is tekintettel az adézas rendjérél sz6l6 2003. évi XCII.
torvény szerinti bevalldsokban szerepl6 munkavallalok esetében 29,56 f6, a 2015. december 31-i
teljes munkaidds létszam 31 f6, a részmunkaid6s létszam 2 f6, a statisztikai allomanyi zaré
létszam 33 f6, kizarolag szellemi allomanycsoportba tartozé munkavallalok dolgoztak a
Tarsasagnal. Ebb&l 8 f6 vezetd beosztadsu és 25 f6 beosztott dolgozé. A kilép6k szdma 3 f6, a
belépbéké 10 f6, munkajogi létszamba Kkerilt 3 f6. A vezérigazgatd Uzleti év utdni jarandosaga
munkaviszonyban 25.074 e Ft, lgazgatosagi tagként 4.800 e Ft. Az lgazgatosdg és a Felugyeld
Bizottsag 28.800 c¢ Ft tiszteletdijban részesult (lgazgatésdg 16.800 e Ft, Felligyeld Bizottsag
12.000 e Ft). A beszdmolasi idészakban kdlcson és el6leg folvésitas a vezetd tisztségvisel6k és a
FelGigyel6 Bizottsdg tagok részére nem tortént. A korabbi vezet§ tisztségvisel6kkel, Igazgatdsagi

és Fellgyel6 Bizottsagi tagokkal kapcsolatban nyugdijfizetési kdtelezettség nem all fenn.

9.2. A személyi jellegl egyéb kifizetések kdzott a munkaltatd altal fizetett tAppénz 266 e Ft,
beteg szabadsag 1429 e Ft, szabadid6 Erzsébct-utalvany 100 e Ft, a gépjarmi koltségtérités
779 ¢ Ft, a munkaruha juttatdas 731 e Ft, a biztositasok 4960 e Ft, a reprezentacido 2571 e Ft, a
telefonhasznalat 370 e Ft, a segély 1470 e Ft, az SZJA 3431 e Ft, az utazéasi bérlet 575 e Ft, a
beiskolazas 599 e Ft, a SZEP kartya széllashely 1557 e Ft, a SZEP Kkartya vendéglatas 3091e Ft, a
SZEP kértva szabadidd 242 e Ft, a munkéaba jaras koltségtéritése 1928 e Ft, a lakascélt tamogatas
7568 e Ft, az étkeztetés 3.337 e Ft, tisztcletdijak 28.800 e Ft szerepel, 6sszesen 63.805 e Ft
értékben.

9.3. A Téarsasag céltartalékkal fedezett mérlegen kivili kotelezettségei a céltartalék

mérlegtételnél részletezettek. A kotelezettségek a kezelt portfolioval egyttt a nullas
szamlaosztalyban is nyilvantartasba kerlltek. A pénzlgyi helyzet értékelése szempontjabdl
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jelent&séggel bird 2014. évben fennalld kotelezettségek kozil a beszamolasi id6szakban is fennallt
az MPVI Mobil Zrt. 2014. évi exithez (egyéb részesedési viszonyban &ll6 vallalkozas részesedés
értékesitése) 2020-ig vallalt 200.000 e Ft garancia a részesedés adasvételi szerz6dése szerint. A
garancia rendelkezésre bocsatas a 2014. évben tortént. Az ingadanokat elidegenitési és terhelési
tilalom nem terhelte. Kezességvallaldsra a Tarsasag részér6l nem kerult sor. Meghatarozott
feltételek teljestilése esetén a Cybergastro Zrt.-be t6kebefektetést teljesit 70.000 c¢ Ft és
168.000 c Ft 6sszegben.

A Tarsasagnak egyebekben nem volt olyan megallapodasa, amelynek bemutatasarél a szamviteli
torvény nem rendelkezik. A Tarsasag alperes egy volt munkavallaléjaval folytatott perben,
felperes egyik, a stratégia végrehajtds keretében értékesitett befektetése tarsasagaval
0sszefliggésben tulajdonjog és vagyoni biztositék nyujtdsa peres eljarasaban. A jogutodlast a
bir6sdg megallapitotta, alperesi hozzajarulds hidnyaban azonban a perb6l nem engedte el a
T&rsasagot.

A Tarsasagnak opcids ugylete allt fenn a részesedés szerzésekkel ¢sszefliiggésben, amelyb6l 2015-

ben 56.316 e Ft bevétele szarmazott.

9.4. A Tarsasag a targyévben lekotott tartalékot 10.948 e Ft-ban képzett, alapitas
atszervezéshez (stratégia végrehajtas) kapcsolédodan.

9.5. A Tarsasag

— devizaban csak kisszamu Ugyletet bonyolitott, exportja, importja nem volt,

— kornyezetvédelemre nem teljesitett kifizetést, a kornyezetvédelmet kozvedendil
szolgalé eszkozei, kornyezetre karos anyagai nincsenek, ilyen jellegl
kotelezettségek nem terhelik, céltartalékot e miatt nem kellett képeznie, ilyen
tevékenységet nem végez,

— tdmogatdsban nem részesult.

9.6. A Tarsasag kutatast, kisérleti fejlesztést nem végzett.
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9.7. A kapcsolt vallalkozasoktdl realizalt bevételek

Corvinus Kockazati T6kealap-kezel6
Zrt.

MFB-Ingatlanfejlesztd Zrt.
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
Magyar Koveteléskezel§ Zrt.

Kisvallalkozas-fejleszt6 Pénziigyi Zrt.

EIAN European T6kealap

MFB Innovécios Tékealap

MFB Fejlesztési T6kealap
Soproni Diakotthon Kft.
Nemzeti Energiagazdalkodasi Zrt.
MFB Foldgazkereskedd Zrt.
Informatikai Kockéazati T6kealap
MFB Zo6ldgazdasag Tékealap
MFB Novekedési Tékealap

PET Medicopus Kft.

Osszesen

Netté

40 916
6 048
2814

0 21 004

3 900
450
1216
2 890
680
2183
3 357
692
800
846
0

66 792 21004

0
0
124 334

O O O O O

7692
0

0

0

0

29 290
161 317

Rendkiviili
bevétel

0
0
29 026

O O O O O O O O o o o o

29 026

¢ Ft-ban

40 916
6 048
156 174
21 005
3900
450
1216

2 890
680

9 875

3 357
692
800
846

29 290
278 139

A Tarsasag kapcsolt felekkel nem bonyolitott olyan Ugyleteket, amelyekr6l a szamviteli térvény

kalén nem rendelkezik. Az Ugyletek a fentiekben bemutatott térités nélkul

szolgéltatas kivételével szokasos piaci feltételek kdzdtt valdsultak meg.

9.8. Az elszamolt terven felUli értékcsokkenés és értékvesztések 6sszesitése:

Téargyi eszkdzok (terven f.écs.)
Részesedések

Készletek

Kovetelések (aktiv id6beli elhat.)
Osszesen:

442 746
112 637

411 157
966 540

1621
40 633

0
42 254

0
393 536
4703

411 062
809 301

igénybevett

e Ft-ban

0
50 831
148 567

95
199 493

Az 0Osszeallitdisban a targyévi novekedést az egyéb raforditasként és a pénzigyi mdveletek

raforditdsaként az elszdmolt 0Osszegek

jelentik. A

targyévi

csokkenés

rendezésekbbl és

kivezetésekbdl (értékesités, megsz(inés, selejtezés, engedményezés) adodott. Az adatok mutatjak
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az MFB 2.0 engedményezés muikdodési modell bevezetéséhez szukséges portfolié rendezés
végrehajtasat, amely még a készletek esetében nem tdrtént meg.

9.9. A beszdmolasi id6szakban az adéhatdsag a Tarsasagnal nem végzett ellendrzést.
9.10. A Tarsasagnal az Uzleti évben jelentés 6sszeg(i hibak feltarasara nem kerdlt sor.

9.11. A Tarsasag 2015. évi tervezett tevékenységét a bankcsoport Uj stratégiajanak megfeleléen
a t6kebefektetési kompetencia kozpont létrehozasa és a t8kekihelyezési aktivitas fokozasa,
végrehajtasa, szamviteli és egyéb bankcsoporti szolgaltatasok teljesitése jelentette. A tényleges
Uzleti m{kodést alapvetéen a szolgaltatasok teljesitése, az Uzleti aktivitds egyes terlleteihez
kapcsol6do el6készité munka és az MFB 2.0 m(ikddési modell negyedik negyedévi bevezetésével
fokozottan a portfoliokezelés jellemezte. A szervezeti, mi(ikddési keretek a veégrehajtast
biztositottak.

10.  Vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzet mutatoi

A Tarsasag mikodtetése a kovetkez6 mutatdkkal jellemezhetd: (az els6 adat a bazisév, a masodik
a targyév).

10.1. A vagyoni helyzet

— a sajat t6ke aranya az 0sszes forrdshoz viszonyitva (sajat t6ke: 6sszes forras) 99,06% és
94,32%, a valtozas a kotelezettség ndvekedés (osztalék) miatt kovetkezett be,

— a t6kefeszlltség (idegen forras: sajat t6ke) 0,95% és 6,02%, mutatja az idegen forrasok
novekedését,

— az elado6sodottsag (kotelezettségek: sajat téke) 0,68% és 5,59%, az el6z6ekbdl
kdvetkez6en mdodosult,

— a tbkeszerkezet (idegen t6ke: 0Osszes forras) 0,94% és 5,68%, utal az eszkdzok
finansziroz&sanak targyeévi valtozaséara, az idegen forrasok el6z8ek szerinti névekedésére,

— a sajat t6ke/jegyzett t6ke aranva 110,7% és 108,04%, a nyereséges mUikdodésbdl és az
osztalék fizetésébdl addddan,

— a befektetett eszkdzok fedezettsége (sajat t6ke: befektetett eszkdzok) 189,19 % és
787,91%, a tevékenység szempontjabdl elényds.

A tarsasag vagyoni helyzete a bazisévhez hasonléan a mutaték szerint is stabil volt. A t6keer6sség
véaltozadanul jellemzé.
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10.2.

A pénzigyi helyzet

a likviditasi mutatdé (forgdéeszkozok: kotelezettségek) 70,93 és 16,67, a mutatdé kiemelt
projekt exitjéhez kapcsolédo tékeleszallitassal alakult ki,

rovid tavu likviditads (forgoeszkdzok — készletek: rovidlejarata kotelezettségek) 68,63 és
16,17, a készletvaltozas hatasa a mutaté alakulasat befolydasolta,

a rovidtavu likviditdsi mutaté (forgdeszk6zok: rovidlejarata kotelezettségek) 70,93 és
16,67, alakulasa a kovetelések, kotelezettségek valtozasdhoz kapcsolhato,

a hitelfedezettség (kOvetelések: rovidlejdrata kotelezettségek) ardnya 40,54 és 1,12, a
mutatd az osztalék elvonas figgvényében alakult,

a kovetelések nélkul szadmitott rovidtava likviditds (forgGeszkdzok — kovetelések:
rovidlcjarata kotelezettségek) 70,52 és 15,54, alakuladsa a hitelfedezettséggel azonos iranyd,
a likviditasi gyorsrata (pénzeszkodzdk: rovidlejarata kotelezettségek) 68,22 és 15,05, az

el6z6 mutatékhoz hasonléan értékelendd, a valtozas szamotteve.

A mutatok alapjan megallapithatd, hogy a pénzigyi helyzet valtozatlanul stabil, a Tarsasagnak

nincs lejart tartozasa.

10.3.

A jovedelmi helyzet

arbevétel ardnyos eredmény (adozas el6tti eredmény: nettd arbevétel) 160,52% és
161,26%, az arbevétel csokkenés nagyobb volt. mint az adézas elétti eredmény valtozasa,
arbevétel aranyos Gzemi eredmény (lzemi tevékenység eredménye: netté arbevétel) nem
szamolhat6, az izemi eredmény a bazisévben és a targyévben veszteséges, a tevékenység
jévedelmez@sége a pénzigyi miveleteknél mutatkozott,

a tékearanyos eredmény (addzas el6tti eredmény: sajat t6ke) 0,49% és 0,20%), a valtozas
mutatja a tevékenység jovedelmez@ségének alakulasat.

A beszamolasi id6szak alatt a tarsasdg 299.680 e Ft addzas elbtti szerinti eredményt (nyereség)

realizalt, a 2016. évi eredményes mikddés feltételei is adottak. A jovedelmez6ség megitélésnél

szamitasba kell venni, hogy a t6kebefektetések hozamkévetelménye az cxitkor, az elkdvetkezd

években érvényesithetd, illetve realizdlhat6. A Tarsasdg térekvése arra irdnyul, hogy az egyes

években a nvereség elérését folyamatossa tegye, az elvart hozamkdévetciménvt Gjabb befektetések

révén hosszabb tavon teljesitse.
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10.4. Cash-flow alakulas

¢ I't-ban
Adozas el6tti eredmény 148 630 299 680
Amortizacid 12 141 11 257
Kovetelések valtozasa 142 760 -996 071
Készletek valtozasa -15 748 57 522
Ertékpapirok valtozéasa 521 520 0
Aktiv id6beli elhatérolés valtozasa 43 659 11 142
Céltartalék valtozas -1 558 -14 734
Rovidlejaratu kotelezettségek valt. -5 219 014 92 227
Passziv id6ébeli elhatéarolas véltozasa 11 021 -5 505
M (ikddési cash-flow -4 356 589 -544 482
Immateridlis javak, targyi eszk. valt. 34 862 -3 589
Befektetett pu. eszkdzok valtozasa -5 885 218 -753 758
Befektetési cash flow -5 850 356 -757 347
Hosszulejaratu kotelezettségek valt. 0 0
Alapitokkal szembeni kot, valt. 138 628 537 560
Sajat toke valtozasa 0 -375 980
Ad0 és osztalék =148 630 -299 680
Pénzugyi cash flow -10 002 -138 100
Pénzeszkdz valtozasa -10 216 947 -1439 929

A 2015. januar 1. —december 31. kozo6tti id6szakban a pénzeszk6zoket csokkentette a mikodés
és az Uzleti aktivitds. A kovetelések és a tovabbi portfoli6 rendezések a tervezett kihelyezésekkel

az elkdvetkezd id6szakban jelentenek komolyabb valtozast az allomanyban.

11.  Osszefoglalés

Az MFB Invest Zrt. 2015. januar 1. —december 31. kdzotti mikodését a rendezett gazdalkodas
jellemezte. A beszdmolod kiegészitd melléklete a gazdalkodas jellemzgit, a kapcsol6dod tranzakciok

vagyoni, pénzigyi, jévedelmi helyzetre gyakorolt hatasat rendszerbe foglaltan mutatja be.
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